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Figura 1
Ingresos tributarios recaudados por la SUNAT - Variación real intermensual en %

Nota. Elaborado con información de la SUNAT, por el Departamento de Estudios
Económicos.

Figura 2
Colocaciones y Captaciones - Tasa de crecimiento interanual en %

Nota. Elaborado con información de la SBS, por el Departamento de Estudios Económicos.

Figura 4 
Presupuesto de Gasto Público para los Gobiernos Locales de Arequipa

Nota, la PIA del gasto de capital fue incrementado en un 96%.
Elaborado con información del Ministerio de Economía y Finanzas,
por el Departamento de Estudios Económicos.

Figura 3 
Presupuesto de Gasto Público para el Gobierno Regional de Arequipa

Nota, la PIA del gasto de capital fue reducido en un -11%.
Elaborado con información del Ministerio de Economía y Finanzas,
por el Departamento de Estudios Económicos.

Las manifestaciones sociales iniciadas en diciembre del 2022, impactaron en la región Arequipa en niveles parecidos a la inmovilización social,
provocada por la pandemia de la covid-19. Por ejemplo, la recaudación tributaria del segundo trimestre del 2020 disminuyó con respecto al segundo
trimestre del 2019, en -80.51%. Así también, se produjo una caída de la recaudación en el primer trimestre del 2023 con respecto al primer trimestre
del 2022, en -83.25%. 
A continuación, se detallan algunos indicadores que reflejan lo mencionado en el párrafo anterior:

En relación a la recaudación tributaria, durante los primeros tres
meses del 2023 se recaudaron S/.1,639.8 millones , cifra menor a lo
recaudado en el mismo periodo del 2022, con S/.2,895.2 millones,
debido a la menor producción y por ende, menor nivel de ventas de
las empresas, y por la caída en la dinámica del empleo formal.    

El ahorro de la Región Arequipa, durante el 2022, presentó un crecimiento promedio interanual desde marzo hasta noviembre del 6.74%; el cual en
diciembre del mismo periodo, descendió a un 3.67%, mostrando disminución a finales el año. Ello explicado por una ligera aceleración del consumo.

Por el contrario, en enero y febrero del 2023, las colocaciones en la Región Arequipa mostraron un crecimiento interanual del 8.38% y 8.55%,
respectivamente; los cuales comparados con el promedio de crecimiento entre marzo y diciembre del 2022, 4.74%, duplican este valor. Las causas
de este comportamiento serán detalladas en el presente boletín. 

RESUMEN EJECUTIVO

IMPACTO DE LAS MANIFESTACIONES EN LOS
INDICADORES ECONÓMICOS DE LA REGIÓN AREQUIPA

En cuanto a la ejecución del Presupuesto Institucional Modificado (PIM), del gasto corriente, durante los primeros cuatro meses del 2023, el
Gobierno Regional ejecutó el 35.47%, cifra superior en comparación con el promedio que mantenía desde el 2019 hasta el 2022, del 24.49%. Este
comportamiento se replica en los Gobiernos Locales (Municipalidades provinciales y distritales), incrementándose en 2023 a un 25.28%, en
comparación al promedio que mantenían en los años mencionados del 19.01%. 

Por el contrario, la ejecución del PIM, de gasto de capital del gobierno Regional de Arequipa, en los primeros cuatro meses del 2023 fue del 11.27%,
cifra inferior en comparación con el promedio que mantenía desde el 2019 hasta el 2022, del 12.39%. En contraste, los gobiernos locales,
presentaron una ejecución en 2023 del 22.53%, cifra que duplica el promedio del 11.29%, obtenido entre el 2019 y 2022.

Ante este panorama, es vital la dinámica de la inversión privada en Arequipa para la creación de empleo formal en el corto, mediano y largo plazo; y
que el crecimiento económico de nuestra región no dependa del consumo como se ha producido en estos últimos meses, dado que esto es
insostenible en el tiempo.
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Total: S/.2,895,221.12 millones Total: S/.1,639,817.04 millones

Figura 3
Participación por tipo de impuesto recaudado

Nota. Elaborado con información de la SUNAT, por el Departamento de Estudios Económicos.

Figura 1
Ingresos tributarios recaudados por la SUNAT - Variación real intermensual en %

Nota. Elaborado con información de la SUNAT, por el Departamento de
Estudios Económicos.

Figura 2
Ingresos tributarios recaudados por la SUNAT - Variación real en % respecto del mismo trimestre del
año anterior

Nota. Elaborado con información de la SUNAT, por el Departamento de Estudios Económicos.

Comparando el primer trimestre del 2023 con respecto al primer trimestre del 2022, la participación por Impuesto a la Renta en el total de la
recaudación tributaria disminuyó de 67.88% a un 42.53%, debido a la disminución de la producción y consecuente caída en las ventas de las
empresas de diversos tamaños.
Así también, se aprecia una caída en la recaudación de Impuesto a la Renta de quinta categoría, lo cual refleja una caída en la dinámica del empleo
formal de nuestra región. Finalmente, se observa la disminución de las demás categorías de Impuesto a la Renta, hecho explicado por las
manifestaciones que provocaron un nivel bajo de ventas en las micro y pequeñas empresas, las mismas que representan la mayor parte del sector
empresarial de Arequipa.

Durante el 2020, el crecimiento mensual de la recaudación de tributos en
Arequipa fue negativa hasta inicios del 2021, debido a la crisis de la
pandemia, provocando medidas de aislamiento social y menor ritmo de la
actividad económica, por ende, un menor pago de IGV e Impuesto a la
Renta (en todas sus categorías) principalmente. Por el contrario, a partir
de enero del 2021 se produjeron incrementos continuos en la
recaudación, teniendo en marzo del 2022 una variación real del 357.98%,
ello debido al rebote estadístico ocasionado por la reapertura de los
negocios, después de la flexibilización de las medidas de inmovilización
social.          

Por otra parte, en el gráfico mensual se aprecian cambios negativos constantes desde noviembre del 2022, explicado por las manifestaciones a
nivel nacional y regional, conllevando a la paralización de actividades económicas por falta de suministros, sobre todo en el sector turismo, hotelero,
restaurantes y demás; mostrando una variación en términos reales de - 83.25% de la recaudación tributaria de nuestra región del primer trimestre
2023 con respecto al mismo periodo del 2022. 
Al comparar el segundo trimestre del 2020, con respecto al mismo periodo del 2019, se aprecia una caída del -80.51% debido al inicio de la
inmovilización social. Ello nos demuestra que, las manifestaciones presentadas en nuestra región, tuvieron un impacto similar con respecto al inicio
de la crisis generada por la pandemia de la COVID- 19.

IMPACTO DE LAS MANIFESTACIONES EN LA
RECAUDACIÓN TRIBUTARIA DE LA REGIÓN DE

AREQUIPA
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Figura 4
Captaciones - Tasa de crecimiento interanual em %

Nota. Elaborado con información de la SBS, por el Departamento de Estudios Económicos.

Figura 5
Colocaciones - Tasa de crecimiento interanual en %

Nota. Elaborado con información de la SBS, por el Departamento de Estudios Económicos.

Nota. Elaborado con información de la SBS, por el Departamento de Estudios Económicos.

Figura 6
Índice de morosidad en %

En cuanto a la tasa de crecimiento interanual de las colocaciones, se registraron crecimientos prolongados hasta abril del 2021, explicado por el
alza en los créditos empresariales; sin embargo; a partir de dicho periodo, la tendencia fue bajista hasta llegar en enero del 2022 con un 0.73%, a
causa del alza de la tasa de interés de referencia para controlar la inflación, subiendo el costo de financiamiento. En diciembre del 2022, las
colocaciones volvieron a tener una tendencia alcista en sus incrementos interanuales, llegando en enero del 2023 a un 8.38%, explicado
principalmente por el alza en los créditos de consumo e hipotecarias (15.67% y 6.79% respectivamente), generando un panorama económico
regional de mayor consumo y probable menor inversión en el largo plazo, reforzándose en la menor demanda de créditos de medianas empresas,
grandes empresas y corporativos. (Diciembre 2022 = 3 mil 735 millones 671 mil soles, Enero 2023 =  3 mil 688 millones 784 mil soles) y al
incremento de la variación interanual del IGV con un 15.89% a marzo del 2023.

Como se aprecia, entre enero y abril del 2021, la tasa de crecimiento interanual de las captaciones presentó variaciones por encima del 25%,
debido a que a inicios del 2020, periodo pre pandemia, los ciudadanos mantenían menores niveles de ahorro, sin embargo, a raíz de la crisis este
se incrementó fuertemente por la incertidumbre del futuro, debido al impacto de la covid-19, provocando un menor consumo en la economía. Es por
ello que, luego de dichos periodos se aprecia que se van normalizando las tasas de crecimiento interanual hasta noviembre del 2022, ya que en
diciembre del mismo año, la tasa disminuyó a un 3.67%, explicado por las manifestaciones que provocaron menor nivel de producción,
principalmente de las medianas y grandes empresas, provocando así menores ingresos, impidiendo mantener el mismo nivel de ahorro. (Ahorro
regional: Enero 2023 = 16 mil 224 millones 422 mil soles, Febrero 2023 = 15 mil 936 millones 591 mil soles)

Como se aprecia, el índice de morosidad desde enero del 2020 hasta enero del 2023 se ha mantenido con una tendencia alcista, iniciando con
4.44%, culminando 2020 con un 4.96% explicada por la crisis económica y la caída del empleo a nivel nacional generado por la pandemia. Sin
embargo, la morosidad llegó a su punto máximo en octubre del 2021 con un 5.72%, principalmente debido a clientes que reprogramaron su deuda
por falta de capacidad de pago, al igual que las MYPES, las cuales no cumplieron con sus obligaciones de deudas reprogramadas. A partir de dicho
periodo, la morosidad presentó mayor estabilidad hasta situarse en diciembre del 2022 en 5.10%, incrementándose en enero del 2023 a un 5.18%
debido a las manifestaciones que afectaron a la empresas disminuyendo sus ventas ocasionando el vencimiento del plazo de gracia para el pago de
deudas.

IMPACTO DE LAS MANIFESTACIONES EN EL AHORRO Y
EN LA DEMANDA DE CRÉDITO DE FAMILIAS Y

EMPRESAS
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Nota. Elaborado con información de la SBS, por el Departamento de Estudios Económicos.

Figura 10
Colocaciones a medianas empresas - Tasa de crecimiento interanual en %

Nota. Elaborado con información de la SBS, por el Departamento de Estudios Económicos.

Figura 11
Colocaciones a grandes empresas y corporativos - Tasa de crecimiento interanual en %

Nota. Elaborado con información de la SBS, por el Departamento de Estudios Económicos.

Figura 7
Colocaciones de consumo - Tasa de crecimiento interanual en %

Figura 8
Colocaciones hipotecarias - Tasa de crecimiento interanual en %

Nota. Elaborado con información de la SBS, por el Departamento de Estudios Económicos.

Nota. Elaborado con información de la SBS, por el Departamento de Estudios Económicos.

Figura 9
Colocaciones a pequeñas empresas y microempresas - Tasa de crecimiento interanual en %

En cuanto a la demanda de créditos de
consumo, la tasa de crecimiento interanual
presentó una fuerte tendencia al alza llegando
en enero del 2023 a un 15.67%,
comportamiento explicado por el crecimiento
en el crédito vehicular y la masificación del uso
de tarjetas de crédito a raíz de la mayor
participación de las personas en el sistema
financiero, indicando que al parecer las
manifestaciones no impactaron en las
perspectivas de gasto de las familias de
Arequipa al menos en el corto plazo.

Por otro lado, las variaciones interanuales de
la demanda de crédito hipotecario se
incrementaron desde marzo del 2022 a causa
de las mejores perspectivas en la economía a
largo plazo, en comparación de periodos de
pandemia donde se tuvo mayor perspectiva de
riesgo al invertir en la compra de propiedades.  

La tasa de crecimiento interanual de
colocaciones destinada para las pequeñas y
microempresas presentaron tendencias al alza
desde noviembre del 2021 hasta agosto del
2022 (7.99%), seguido de una tendencia bajista,
llegando a ubicarse en enero del 2023 con una
variación interanual de 5.88%, explicado por la
inestabilidad que provocaron las
manifestaciones, disminuyendo así los créditos
para estas empresas, las cuales principalmente
utilizan este recurso para comprar mercadería o
insumos para la producción. 

La demanda de crédito de las medianas
empresas, grandes empresas y corporativos
disminuyó, ubicándose en enero del 2023 un
crecimiento interanual de -13.01% y -9.21%
respectivamente; debido al impacto negativo de
las manifestaciones en las perspectivas de la
economía, incrementando el riesgo al solicitar
financiamiento por la baja producción
presentada.

A pesar de que las colocaciones a pequeñas y
microempresas disminuyeron, estas siguen
siendo elevadas en comparación con la
demanda de crédito de empresas de mayor
tamaño, debido a que las pequeñas empresas
en su mayoría son comercializadoras de
productos de grandes empresas influyendo en
ellas el mayor consumo familiar reflejado en la
colocaciones de destinadas al consumo de las
familias. (Enero del 2023: Pequeñas y
Microempresas= S/5,032,135,000; Grandes
empresas y corporativos= S/1,516,790,000;
Medianas empresas= S/2,171,993,001;
Consumo = S/3,232,386,001; Hipotecario=
S/1,996,589,000)
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Nota. Elaborado con información del MEF, por el Departamento de Estudios Económicos.

Figura 12
Presupuesto Institucional del Gobierno Regional de Arequipa - En millones de soles 

Nota. Elaborado con información del MEF, por el Departamento
de Estudios Económicos.

Figura 13
Avance en % del PIM total

Nota. Elaborado con información del MEF, por el
Departamento de Estudios Económicos.

Figura 14
Avance del Gasto Corriente en % del PIM total

Nota. Elaborado con información del MEF, por el Departamento de
Estudios Económicos.

Figura 15
Avance del Gasto de Capital en % del PIM anual

(En Millones de
Soles)

Presupuesto Institucional
de Apertura

Presupuesto Institucional
de Modificado Var %

Gasto Corriente
Gasto de Capital

S/ 1,528.71
S/ 804.85

S/ 1,836.06
S/ 717.36

20%
-11%

Nota. Elaborado con información del MEF, por el Departamento de Estudios
Económicos.

Tabla 1
Variación en % del PIM respecto a la PIA

Por otro lado, se aprecia que el gasto corriente (pago al personal, donaciones y
adquisición de activos financieros) es mayor en comparación del gasto de capital basada
en la inversión de infraestructura, manteniendo un promedio del 24.49%, hasta el primer
cuatrimestre del 2022. En el 2023, este presenta un incremento a un 35.47% del total
presupuestado para gasto corriente, a la vez que el gasto de capital disminuye a un
11.27%; ocasionado por la reducción del PIM en comparación del PIA, disminuyendo el
gasto de capital (-11%) e incrementando el gasto corriente (20%), como se observa a
continuación:

El Presupuesto Inicial Modificado (PIM)  ha mostrado incrementos hasta el 2021, sin embargo, para el 2023 se aprobó un presupuesto menor en
comparación de los años anteriores, presentando una reducción del -10.01% con respecto al 2022. Por otro lado, los incrementos del Presupuesto
Inicial de Apertura (PIA) para alcanzar el PIM, han mostrado tasas superiores al 25%, pero en 2023, el incremento fue solo del 10%, menor al
promedio de incrementos entre el 2019 hasta el 2022.

En cuanto a la ejecución real del presupuesto, se aprecia que todos los primeros
cuatrimestres comprendidos entre el 2019 y el 2023 tuvieron una ejecución menor al
33.3%, porcentaje del total que debería aplicarse en un periodo como este. Sin
embargo, se aprecia que en los primeros cuatro meses del 2023, la ejecución se
incrementó a un 28.01%, acercándose más al valor que debería ejecutarse realmente;
esto es explicado por el mayor gasto corriente en prestaciones sociales, pensiones,
donaciones y transferencias.

En cuanto al gasto de capital, este fue mayor en el primer cuatrimestre del 2019,
llegando a un 13.76% del total presupuestado, explicado principalmente por la
inversión en construcción, mejora y reparaciones de bienes inmuebles como
edificios y estructuras; representando el porcentaje de ejecución más alto en
comparación de los demás periodos, los cuales disminuyeron, restringiendo la
inversión de proyectos públicos e incrementando el gasto corriente por
 otorgamiento de subvenciones; dicho panorama fue reflejado principalmente en
2020. 
A partir del la reactivación económica, el porcentaje de ejecución del presupuesto,
comenzó a recuperar sus niveles pre pandemia; sin embargo, el primer
cuatrimestre del 2023, se da la reestructuración del presupuesto (disminución del
gasto de capital); ocasionando una disminución en el gasto de infraestructura al
11.27%

PERFORMANCE DE LA EJECUCIÓN PRESUPUESTAL
DEL GOBIERNO REGIONAL DE AREQUIPA
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Nota. Elaborado con información del MEF, por el Departamento de Estudios Económicos.

Figura 16
Presupuesto Institucional de los Gobiernos Locales de la Región Arequipa - En millones de soles

Nota. Elaborado con información del MEF, por el
Departamento de Estudios Económicos.

Figura 17
Avance en % del PIM total

Nota. Elaborado con información del MEF, por el
Departamento de Estudios Económicos.

Figura 18
Avance del Gasto Corriente en % del PIM total

Nota. Elaborado con información del MEF, por el
Departamento de Estudios Económicos.

Figura 19
Avance del Gasto de Capital en % del PIM total

(En Millones de
Soles)

Presupuesto Institucional
de Apertura

Presupuesto Institucional
de Modificado Var %

Gasto Corriente
Gasto de Capital

S/ 726.92
S/ 740.62

S/ 787.89
S/ 1448.17

8%
96%

Nota. Elaborado con información del MEF, por el Departamento de
Estudios Económicos.

Tabla 2
Variación en % del PIM respecto a la PIA

El presupuesto Inicial Modificado (PIM) de los gobiernos distritales y provinciales de la Región Arequipa ha mostrado significativos incrementos
hasta el 2022, llegando a un incremento del Presupuesto Inicial de Apertura (PIA) del 183%; sin embargo, para el 2023 se aprobó un presupuesto
menor en comparación del año anterior.

En la ejecución real del presupuesto, se aprecia que todos los periodos
cuatrimestrales tuvieron una ejecución menor al 33.3%, porcentaje que
realmente debería aplicarse. Sin embargo, se aprecia que en los primeros
cuatro meses del 2023, la ejecución creció a un 23.43%, explicado por el
mayor gasto corriente y mayor gasto de capital, superando al promedio de
ejecución, 13.40%, del periodo 2019 al 2022.

Por otra parte, se aprecia que el gasto corriente por concepto de pago al
personal es mayor en comparación del gasto de capital, panorama presentado
en una tendencia normal; sin embargo; de enero a abril del 2023 se presenta
una tendencia distinta, debido a una mayor ejecución en el gasto de capital,
incrementándose a un 22.53%, el cual normalmente se mantenía en un
promedio del 11.29%.

En comparación del gobierno regional de Arequipa, el cual incrementó su gasto
corriente y disminuyó su gasto de infraestructura; los gobiernos locales de la
región Arequipa priorizaron el gasto de capital (inversión en infraestructura),
alcanzando un nivel de ejecución por encima de lo sucedido los años
anteriores.  

PERFORMANCE DE LA EJECUCIÓN PRESUPUESTAL DE
LOS GOBIERNOS LOCALES DE LA REGIÓN AREQUIPA
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Figura 20
Llegada de visitantes al Valle del Colca

Nota. Elaborado con información del MINCETUR, por el Departamento de Estudios Económicos.

Figura 21
Llegada de visitantes al Monasterio de Santa Catalina

Nota. Elaborado con información del MINCETUR, por el Departamento de Estudios Económicos.

IMPACTO�DE�LAS�MANIFESTACIONES�EN�EL
ARRIBO�DE�TURISTAS�A�LA�REGION�AREQUIPA�

Debido a las manifestaciones sociales iniciadas en diciembre del 2022, el número de visitantes a los centros turísticos más representativos,
disminuyó. En cuanto a los visitantes nacionales al Valle del Colca, se presentó una caída del -70% en enero del 2023 frente a enero del 2022; este
comportamiento se replica en los visitantes extranjeros, presentando en el mismo periodo un descenso del -67%, generando un menor consumo en
las localidades afectadas.

Los visitantes nacionales y extranjeros al Monasterio de Santa Catalina disminuyeron en -36% y -62%, respectivamente, en el primer trimestre del
2023 frente al primer trimestre del 2022. 
En marzo del presente año, el total de visitantes se incrementó, reflejándose en la menor variación intermensual frente a marzo del 2022, con un
-34% y -58% de visitantes nacionales y extranjeros, respectivamente.
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